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En este frabajo se analizan las aclaraciones emitidas por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (la «CNMV») el pasado 27 de marzo de 2020 respecto de la aplicacién de las medidas
extraordinarias adoptadas por el Gobierno mediante el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo,
de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del
COVID-19 (el «RD COVID-19n), a las sociedades gestoras de entidades de inversion de tipo
cerrado (las «SGEIC») y las entidades gestionadas por éstas (los «<ECR» y los «EICC»n) sometidas a
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entfidades de capital-riesgo, otras
enfidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado (la «LEIC»).

1. Formulacién, auditoria y aprobacion de las cuentas anuales de las SGEIC:

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las SGEIC, como ftodas las sociedades de
capital, deben formular sus cuentas anuales en el plazo mdximo de 3 meses a contar desde el
cierre del ejercicio y ademds deben remitirlas a la CNMYV, junto con los correspondientes informes
de gestion y auditoria, dentro de los 6 primeros meses del ejercicio siguiente conforme al articulo
67.8 de la LEIC.

Advertencia legal: Este andlisis sélo contiene informacién general y no se refiere a un supuesto en particular. Su contenido no se puede considerar en ningln
caso recomendacion o asesoramiento legal sobre cuestion alguna.
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La CNMYV ha aclarado que el articulo 40 del RD COVID-19 que regula la suspension de los plazos
para la formulacién, auditoria y aprobacidon de cuentas anuales es también aplicable a las
SGEIC lo que, en la prdctica, quiere decir que:

a) Finalizado el estado de alarma las SGEIC tienen un plazo adicional de 3 meses para la
formulacion de las cuentas anuales conforme al apartado 40.3 del RD COVID-19.

b) Silas cuentas anuales no se hubieran formulado en la fecha de declaraciéon de estado
de alarma, la memoria deberd incluir informacién sobre el impacto que ha tenido la crisis
del COVID-19 en la SGEIC en el apartado sobre «Hechos Posteriores al Cierren.

c) Aungue la CNMV no se pronuncia sobre este caso especifico, como si lo hace para las
ECR y EICC tal como se explica mds adelante, si las cuentas anuales ya se hubieran
formulado en la fecha de declaraciéon de estado de alarma, la informacién sobre el
impacto que ha tenido la crisis del COVID-19 en la SGEIC se incluird en las siguientes
cuentas anuales.

2. Remision a la CNMYV de las cuentas anuales de las SGEIC:

Si las cuentas anuales no hubieran sido formuladas antes de la declaracion del estado de
alarma, la remision a la CNMV de las cuentas anuales auditadas de las SGEIC se realizard como
mdximo en el plazo de 1 mes desde la finalizacidon de la prorroga de los 3 meses prevista en el
articulo 40.3 del RD COVID-19.

Si las cuentas anuales ya hubieran sido formuladas antes de la declaracion del estado de
alarma, la remisién de las cuentas anuales auditadas a la CNMYV se readlizard al finalizar la
prérroga de 2 meses prevista para su verificacion por los auditores de conformidad con el articulo
40.4 del RD COVID-19.

3. Formulacioén, auditoria y aprobacion de las cuentas anuales de las ECR y EICC

De acuerdo con el articulo 67.2 y 67.3 de la LEIC, las SGEIC de las ECR y EICC (o sus consejos de
administracién en el caso de ser sociedades autogestionadas) disponen de un plazo de 5 meses
para formular las cuentas anuales debiendo remitirlas a la CNMV en los 6 meses siguientes al
cierre del ejercicio.

Aligual que para las SGEIC, la CNMV ha aclarado que el articulo 40 del RD COVID-19 que regula
la suspension de los plazos para la formulacion, auditoria y aprobaciéon de cuentas anuales
resulta igualmente aplicable alas ECR y EICC lo que, en la prdctica, quiere decir que:

a) Finalizado el estado de alarma las ECR y EICC tienen un plazo adicional de 3 meses para
la formulacién de las cuentas anuales conforme al apartado 40.3 del RD COVID-19.

b) Silas cuentas anuales no se hubieran formulado en la fecha de declaracién de estado
de alarma, el informe anual deberd incluir informacién sobre el impacto que ha tenido la
crisis del COVID-19 en la ECR o EICC como «Hechos posteriores al cierren.

c) Silas cuentas anuales ya se hubieran formulado en la fecha de declaracion de estado
de alarma, la informacién el impacto que ha tenido la crisis del COVID-19 en la ECR o
EICC se incluird en el siguiente informe peridédico a inversores.
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4. Remisién a la CNMV del informe anual de ECR y EICC y difusidn pUblica y envio a inversores:

Simultdneamente a la remision a la CNMV del informe anual (cuentas anuales, el informe de
gestion e informe de auditoria), éste se deberd publicar en la pdgina web de la SGEIC (o de la
ECR o EICC en caso de sociedades autogestionadas) y en los lugares senalados en el folleto
para su difusién publica.

El envio de esta informacién a los participes y accionistas de las ECR y EICC se realizard dentro
del plazo de 1 mes a contar desde la remisién de la informacion a la CNMV.

5. Remision de informacidn reservada de las SGEIC a la CNMV:

La CNMV ha aclarado que el cumplimiento de esta obligacién no se verd afectado por el RD
COVID-19 vy, por tanto, continUa vigente en los plazos establecidos en la normativa. Sin perjuicio
de esto, la CNMV tendrd en cuenta en sus actuaciones de supervisidon la posible concurrencia
de causas que justifiquen demoras en el envio de la informacién senalada en este apartado que
deberdn ser comunicadas a la CNMYV lo antes posible.

6. Informe de auditoria interna de las SGEIC:

El informe de auditoria interna de las SGEIC previsto en la norma 6° de la Circular 6/2009 de la
CNMYV, sobre control interno de las sociedades gestoras, debe serremitido ala CNMYV en el plazo
de 4 meses a contar desde el cierre del ejercicio.

Con respecto al informe de auditoria, la CNMV ha aclarado que el cumplimiento de esta
obligacion no se verd afectado por el RD COVID-19 vy, por tanto, continda vigente en el plazo de
4 meses de remision del documento a la CNMV. Sin perjuicio de esto, podrian resultar admisibles
retrasos razonables en la remisidon de dicho informe, previa comunicacion justificada ala CNMV.

7. Requerimientos de informacién:

La CNMYV también ha confirmado que sigue vigente la obligacion de atender los requerimientos
de la CNMV en los plazos que se indiquen en cada requerimiento de conformidad con la
Resolucién del Consejo de la CNMV del pasado 20 de marzo de 2020, sobre la suspension de
plazos administrativos prevista en el RD COVID-19. Sin perjuicio de esto, en caso de dificultades
derivadas de la situacion actual pueden solicitarse ampliaciones de plazo.

8. Comunicacion de incidencias relevantes:

Cualquier incidencia relevante en la operativa diaria de cualquier entidad, se deberdn
comunicar a la CNMV a la mayor brevedad.

Para mas informacién, consulte nuestra web www.ga-p.com o dirfjase al siguiente e-mail de contacto: info@ga-p.com
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