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MOVIMIENTOS EN EL MAPA ENERGETICO ESPANOL

La CNMC tuvo que
decidir hace poco
cuando caducaban
los permisos de
acceso a lared

< Viene de pag. anterior

den estar blindados contra la
pérdida del permiso de acceso.
De hecho, esta confusion es la
que permitié a Operativa
2000 evitar la pérdida del per-
miso de acceso, tras la resolu-
cion a su favor de la CNMC,
organismo presidido por Cani
Fernandez, y contra los deseos
de Iberdrola.

LaCNMC, ensuresolucion,
establece que la fecha de ob-
tencién del permiso de acceso
de la instalacion fotovoltaica
de Operativa 2000 es el 2 de
agosto de 2021, cuando se
aceptaron todas las condicio-
nes técnicas que se le habian
impuesto por parte de
Iberdrola, y no el 15 de diciem-
bre de 2020, cuando esta com-
patiia le impuso unas primeras
condiciones.

La obtencién del punto de
acceso ni siquiera se considera
que ocurrid en otras fechas an-
teriores,como el 17 de mayo de
2019, cuando Operativa depo-
sit6 el resguardo de las garan-
tias financieras. O el 12 de julio
de 2019, cuando recibe la pro-
puesta previa del acceso.

Que un punto de acceso for-
malmente se considere por
parte de la CNMC como con-
cedido antes o después de di-
ciembre de 2020 abre, como
minimo, ladudajuridica, caldo
de cultivo para una oleada de
pleitos.

A pesar de que el Gobierno
ha acelerado la tramitacion de
proyectos (ver informacion
adjunta en pagina 3), el grueso
del problema sigue estando en
las comunidades auténomas.
Se estima que quedan en el
limbo al menos 60.000 mega-
vatios, que no han logrado li-
cencias medioambientales.

La resolucion de la Comi-
sion Nacional de Competencia
como argumento juridico per-
mitiria a miles de proyectos
ganar tiempo. Al menos logra-
rian tres o cuatro semanas mas
de plazo. Suficiente para que
las Comunidades desatasca-
ran la concesion de las DIA,
como se hahecho desde la Ad-
ministracion central.

Contralaespeculacion

Se evitaria asi emponzofar
una norma juridica que, nadie
lo discute, nacié con vocacion
de evitar la especulacion del
sector, algo con lo que las em-
presas mas solidas y con voca-
cion de invertir siempre estu-
vieron de acuerdo.
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Sonnedix se consolida lider solar al
comprar activos a grandes fortunas

QUALITAS ENERGY LE VENDE ACTIVOS POR 500 MILLONES/ Elgigante mundial Sonnedix adquiere plantas
fotovoltaicas operativas con las que da otro salto estratégico en Espafia, uno de sus grandes mercados.

Miguel A. Patifio/P. Bravo.
Madrid

Qualitas Energy, grupo espa-
fiol de desarrollo de renova-
bles entre cuyos inversores se
encuentran grandes patrimo-
nios, ha llegado a un acuerdo
con Sonnedix, plataforma de
energias verdes vinculada a
JPMorgan Asset Manage-
ment, para el traspaso a esta
compaiiia de una amplia car-
tera de plantas fotovoltaicas
en funcionamiento.

Tal como adelanté ayer la
edicion online de EXPAN-
SION, el acuerdo, indican
fuentes financieras, podria
superar los 500 millones de
euros.

En concreto, se trataria del
traspaso de una cartera solar
fotovoltaica en Espana de 136
megavatios de capacidad. La
cartera comprende 169 plan-
tas solares fotovoltaicas. To-
das estan operativas desde los
anos 2007-2014 y se encuen-
tran, en su totalidad, bajo el
régimen regulatorio espafiol,
es decir, reciben primas o
subvenciones, por lo que tie-
neningresos recurrentes.

Un grupo sélido que crece
Qualitas Energy (antes cono-
cida como Q-Energy), es una
de las plataformas de inver-
si6n en renovables mas con-
solidadas en Esparia.

El pasado afio lanz6 un am-
bicioso plan de crecimiento
valorado en 10.000 millones
para dar su gran salto geogra-
fico y hacia nuevas infraes-
tructuras de transicion ener-

Sonnedix supera

los 770 megavatios
operativos y se hace
con cerca de 170
megavatios mas

gética. Es el mayor proyecto
lanzado hasta ahora por el
grupo, que se ha configurado
como el gran emblema espa-
fiol de inversiones en renova-
bles por parte de grandes pa-
trimonios y otros inversores
institucionales.

Entre esos inversores,
cuenta con la familia Fluxa
(grupo hotelero Iberostar),
una rama de la familia Benju-
mea, la familia Riberas (Ges-
tamp), Gallardo (grupo Almi-
rall), y Torreal (Abell6).

También cuenta con inver-
sores extranjeros, como Lan-
ce Uggla, fundador de THS
Markit, grupo que fue adqui-
rido hace un afio por Stan-
dard & Poor’s por 36.000 mi-
llones de euros; o Lord
Brown, durante afios CEO de
BP.

Sonnedix esta presente en
diez paises. Cuenta con una
capacidad total de energia re-
novable de mas de 8.000 me-
gavatios (MW). Espaiia se ha
convertido en una de sus
grandes apuestas.

Desde 2009

Aqui lleva presente desde
2009 y ha alcanzado una ca-
pacidad operativa de mas de
770 MW, y de mas de 850
MW en proyectos en cons-
truccién y distintas fases de

Con esta operacién, Sonnedix da otro salto estratégico en Espafia.

TODA ESPANA

La cartera de activos
adquirida por
Sonnedix a Qualitas
Energy comprende
169 plantas solares
fotovoltaicas ubica-
das en Espafiaalo
largo del pais. Todas
estan operativas
desde 2007-2014 y
bajo régimen de pri-
mas o subvenciones.

desarrollo, lo que le convierte
en el lider fotovoltaico, al
margen de los grandes grupos

energéticos Iberdrola, Ende-
sa, Accionay Repsol.

Iberdrolay Grenergy
Esta operacion se suma a la
ola de transacciones que se
estan produciendo en el mer-
cado. Iberdrola acaba de se-
llar una gran alianza para in-
corporar como socio a Nor-
ges en una cartera de renova-
bles en Espafia valorada en
mas de 1.200 millones. Gre-
nergy acaba de sacar al mer-
cado mas de 1.100 megavatios
para encontrar otro socio, co-
mo ha hecho Ibedrola con
Norges.

Qualitas Energy, con 16
afios de trayectoria, busca ro-
tar cartera para impulsar su

nuevo fondo, el Q-Energy V
(QE V), con el que invertira
principalmente en activos
tanto en operacion como en
desarrollo en Alemania, Rei-
no Unido, Espafia, Italiay Po-
lonia. En noviembre de 2022,
elvehiculo alcanzd un primer
cierre de mas de 1100 millo-
nes de euros.

Sonnedix ha sido asesora-
do para esta operacion por
Pérez-Llorca como asesor le-
gal, fiscal y en la negociacion
de los contratos de compra-
venta; y por G-advisory como
asesor técnico. Qualitas
Energy fue asesorado por
Santander como asesor fi-
nancieroy por Gomez-Acebo
& Pombo como asesor legal.

Relacién desde Vela
El acuerdo entre Sonnedix y
Qualitas no es el primero. Es-
tos dos grupos son viejos co-
nocidos en el sector de reno-
vables en Esparia gracias al
proyecto Vela Energy, uno de
los primeros que impulso el
equipo gestor de Qualitas.
Vela Energy se considera el
segundo fondo que se lanzd
desde el ambito de Qualitas.
El primero fue Fotowatio Re-
newable (FRV). Ambas em-
presas fueron de las primeras
que abrieron la carrera de
grandes movimientos corpo-
rativos en renovables en Es-
pana. Vela fue vendida a Cen-
terbridge y posteriormente a
Sonnedix, que ha seguido
apostando por Espafia como
uno de sus grandes merca-
dos.

Telefonica y Redeia se suben a los bonos hibridos verdes

Miguel A. Patifio. Madrid
Telefénica cerrd ayer una
emision de obligaciones per-
petuas subordinadas verdes
con una sobredemanda de
cinco veces, lo que ha permi-
tido aumentar de 750 a 1.000
millones la emision y bajar
del 6,75% al 6,125% el cupon.
La emision se produce tras
anunciar una oferta de re-
compra por dos bonos hibri-
dos cuyo valor suma un im-
porte conjunto de 2.250 mi-
llones de euros y que finaliza
el proximo 31 de enero. La
nueva emision cuenta con
unamaduracion de siete afios

y medio a partir del cual las
obligaciones pasaran a entre-
gar un cupén del tiposwap a7
afios aplicable, mas un
3,347% anual hasta 2033, un
3,597% anual entre 2033 y
2050 y un 4,347% anual afia-
dido a partir de 2050.

Por otra parte, Redeia, el
grupo que engloba las activi-
dades de Red Eléctrica (REE)
e Hispasat, ha lanzado una
emision de bonos hibridos
verdes por importe de 500
millones de euros. El bono hi-
brido emitido tiene caracter
perpetuo, pero cuenta con
una opcion de recompra a la

par alos 5 afios y medio. Tras
este plazo, Redeia podra re-
comprar el bono con periodi-
cidad anual, coincidiendo
con la fecha de pago del cu-
pén que ha quedado fijado en
el 4,625% (con una rentabili-
dad anual acumulada, o TIR,
del 4,70%).

Redeia se suma asi a la ola
de bonos hibridos que ha

El holding de REE
aprovecha la buena
marcha del mercado
para lanzar su primer
bono hibrido

abierto Iberdrola hace unos
dias.

Iberdrola abre la carrera

La pasada semana, Iberdrola
batié un récord en la carrera
de la financiacion empresa-
rial al emitir un nuevo bono
hibrido verde por importe de
1.000 millones de euros. El
volumen de demanda alcan-
z0 los 7.000 millones, es de-
cir, siete veces mas, una cifra
histérica. En la emision que
hizo en febrero de 2021, por
2.000 millones, la demanda
alcanz6 10.000 millones, cin-
co veces mas. En la que hizo

en noviembre de ese mismo
afio, de 750 millones, la de-
manda fue de 3.000 millones,
cuatro veces mas.

Redeia usara los fondos pa-
ra reforzar la “robustez de su
estructura de capital y seguir
abordando las inversiones
previstas en la planificacion
eléctrica 21-26”, que contem-
plalosdesarrollos delared de
transporte necesarios para
“hacer posible el proceso de
transicion ecoldgica en Espa-
fia”. Red Eléctrica, filial de
Redeia, “avanza a buen ritmo
en la ejecucion de este plan”,
aseguralaempresa.



