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En el ambito fributario, resultan de interés las
siguientes novedades normativas:

La Orden HAC/27/2026, de 22 de enero,
por la que se modifican la Orden EHA/3434/
/2007, de 23 de noviembre, por la que se
aprueban los modelos 322 de Autoliqui-
dacion mensual, modelo individual, y 353
de Autoliquidacion mensual, modelo agre-
gado (BOE de 26 de enero del 2026).

Se modifican los modelos 303, 322, 353
y 390 del impuesto sobre el valor afiadido
para adaptarlos a la nueva regulacion apli-
cable a la ultimacion del regimen de depo-
sito distinto del aduanero en relacion con
gasolinas, gasoleos y biocarburantes des-
tinados a ser usados como carburante. La
reforma establece que el ultimo depositan-
te del producto extraido, o el titular del depo-
sito fiscal si es su propietario, debera garan-
tizar el ingreso del impuesto sobre el valor
afladido correspondiente a la posterior en-
trega sujeta y no exenta de esos bienes. Esa
garantia, salvo para quienes tengan la con-
dicion de operador econdémico autorizado u
operador confiable, podra consistir en aval
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de entidad financiera o aseguradora, o en
un pago a cuenta del impuesto, que sera de-
ducible en la autoliquidacion del periodo en
que se declare la entrega posterior. Ademas,
se infroduce un nuevo campo en el libro re-
gistro de facturas emitidas para identificar
las facturas correspondientes a entregas de
carburantes extraidos de depdsito fiscal pre-
via prestacion de garantia. La orden entra
en vigor al dia siguiente de su publicacion y
se aplicara por primera vez a las autoliqui-
daciones de febrero del 2026 o del segun-
do trimestre del 2026, al modelo 390 del
gjercicio 2026 y a los registros de factura-
cién correspondientes a operaciones reali-
zadas desde el 1 de febrero del 2026.

El Real Decreto Ley 1/2026, de 27 de ene-
ro, de ayudas a las victimas de los acci-
dentes ferroviarios de Adamuz (Cérdoba)
y Gélida (Barcelona) (BOE de 27 de enero
del 20206).

Se establece un régimen extraordinario de
ayudas publicas para las victimas de los
accidentes ferroviarios de Adamuz, ocurri-
do el 18 de enero del 2026, y Gélida, ocurrido
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el 20 de enero del 2026. Las ayudas tie-
nen caracter complementario y son com-
patibles con las indemnizaciones y seguros
que correspondan, y pueden solicitarlas
tanto las victimas directas (viajeros, maqui-
nistas, personal en formacién o de a bordo)
como, en caso de fallecimiento, determi-
nados familiares. La norma fija una ayuda
de 72121,46 euros por fallecimiento y prevé
cuantias por lesiones corporales segun su
gravedad, ademas de permitir un anticipo
de futuras indemnizaciones por responsabi-
lidad civil por el mismo importe de la ayuda
reconocida. Asimismo, declara estas ayudas
exentas del impuesto sobre la renta de las
personas fisicas, crea oficinas de atencion
integral para facilitar su tramitacion y pro-
tege a las personas trabajadoras afectadas
por las alteraciones del servicio ferroviario,
impidiendo que sean sancionadas por retra-
sos o inasistencias derivados de estos acci-
dentes. La norma entro en vigor el mismo
dia de su publicacion en el Boletin Oficial
del Estado.

El Real Decreto Ley 2/2026, de 3 de febre-
ro, por el que se adoptan medidas urgen-
tes para hacer frente a situaciones de vul-
nerabilidad social en materia tributaria y
relativas a los recursos de los sistemas de
financiacion territorial (BOE de 4 de febrero
del 2026).

El Congreso derogo el Real Decreto Ley
16/2025, de modo que decayeron las pro-
rrogas y medidas urgentes que contenia
en materia social, tributaria y de Seguri-
dad Social. Posteriormente, el Real Decreto
Ley 2/2026 volvio a incorporar, en lo esen-
cial, buena parte de esas medidas, entre
ellas, la prorroga de determinadas medidas
de proteccion frente a situaciones de vulne-
rabilidad social, la actualizacion de los re-

cursos de los sistemas de financiacion terri-
torial y, en el ambito tributario, la extension
de deducciones en el impuesto sobre la ren-
ta de las personas fisicas vinculadas a obras
de mejora de la eficiencia energética de vi-
viendas y a la adquisicion de vehiculos eléc-
tricos y puntos de recarga, asi como la liber-
tad de amortizacion en el impuesto sobre
sociedades para determinadas inversiones
en energias renovables y movilidad eléctrica.
No obstante, conviene tener en cuenta que
este segundo real decreto ley también fue
derogado por el Congreso el 26 de febre-
ro del 2026, por lo que tampoco consolido
su vigencia.

La publicacion (el 4 de febrero del 2026),
de la copia de los informes de los conflic-
tos num. 20, num. 20 bis, nim. 20 ter 'y
num. 20 quater. Retenciones e ingresos a
cuenta del impuesto sobre la renta de las
personas fisicas. Adquisicion de acciones
propias para reduccion de capital. Reduc-
cion de capital con devolucién de apor-
taciones.

La Comisién Consultiva de Conflictos en la
Aplicacion de la Norma Tributaria ha publi-
cado nuevos informes en los que conside-
ra que puede existir conflicto en aquellos
supuestos en que una sociedad adquiere
de sus socios acciones propias para pro-
ceder después a una reduccién de capital
con amortizacion de dichas acciones cuan-
do esa operativa se declara en el impuesto
sobre la renta de las personas fisicas como
una transmision generadora de ganancia
patrimonial, incluso con aplicacion, en algu-
nos casos, de los coeficientes de abatfimien-
to de la disposicion transitoria novena de la
ley del impuesto mencionado. Segun la Co-
mision, la division formal del negocio en dos
fases constituye una estructura artificiosa,
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sin efectos juridicos o econdémicos relevan-
tes distintos del ahorro fiscal, de modo que
la operacion usual o propia habria sido una
reduccién de capital con devolucion de
aportaciones. En consecuencia, la renta
obtenida no debe calificarse de ganancia
patrimonial, sino de la que es conforme al
régimen propio de dicha reduccion de capi-
fal, con la correspondiente incidencia en el
impuesto sobre la renta de las personas fisi-
cas y en las obligaciones de retencion e in-
greso a cuenta.

La Orden HAC/56/2026, de 22 de enero,
por la que se modifica la Orden HFP/826/
12022, de 30 de agosto, por la que se aprue-
ban el modelo 587 «Impuesto sobre los
gases fluorados de efecto invernadero.
Autoliquidacion» y el modelo A23 «Im-
puesto sobre los gases fluorados de efec-
to invernadero. Solicitud de devolucion,
se determinan la forma y procedimien-
to para la presentacion de los mismos,
y se regulan la inscripcion en el Regis-
tro territorial y la llevanza de la contabi-
lidad de existencias (BOE de 5 de febrero
del 2020).

Se introduce en el modelo 587 la figura de
la autoliquidacion rectificativa del impuesto
sobre los gases fluorados de efecto inver-
nadero, que pasa a configurarse como el
sistema general para corregir autoliquida-
ciones ya presentadas. La orden adapta el
modelo para permitir identificar la autoliqui-
dacion rectificada, consignar la causa de
la rectificacion y distinguir, en su caso, las
devoluciones derivadas de la normativa del
impuesto de las correspondientes a ingre-
sos indebidos. Este nuevo sistema sera apli-
cable por primera vez a los periodos de liqui-
dacién que comiencen a partir del 1 de ju-
lio del 2026, por lo que no podra utilizarse
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para rectificar autoliquidaciones de perio-
dos anteriores.

La publicacioén, el 11 de febrero del 2026,
de la copia del informe del conflicto nime-
ro 21. Impuesto sobre el valor afiadido.
Actividades exentas. Interposicion artifi-
ciosa de sociedad para la deduccion de
cuotas del impuesto sobre el valor aiadi-
do soportado.

Se publica el informe de la Comision Con-
sultiva de Conflictos en la Aplicaciéon de
la Norma Tributaria relativo a una estructu-
ra en la que se interpone artificiosamente una
sociedad para deducir cuotas del impues-
to sobre el valor afladido soportado vincula-
das a obras realizadas en inmuebles destina-
dos a una actividad de enseflanza exenta.
En el caso analizado, la sociedad inferpues-
ta soporta formalmente el impuesto sobre
el valor afladido de las obras, mientras que
los inmuebles son utilizados y aprovechados
por otra entidad que desarrolla la actividad
educativa exenta y que, por ello, no tendria
derecho a deducir esas cuotas. La Comision
concluye que, consideradas conjuntamente,
las operaciones son artificiosas y carecen de
efectos econdmicos o juridicos relevantes
distintos de la obtencién de una ventaja fis-
cal consistente en permitir la deduccion de
un impuesto de ese tipo que no habria sido
deducible de haberse realizado la operacion
de forma directa. En consecuencia, apre-
cia la existencia de conflicto en la aplicacion
de la norma tributaria.

El Reglamento (UE) 2026/382, de 11 de
febrero del 2026, por el que se modifica
el Reglamento (CE) nim. 1186/2009 en lo
que respecta a la supresion de la franqui-
cia aduanera basada en umbrales (DOUE
de 18 de febrero del 2026).
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Se suprime, con efectos desde el 1 de julio
del 2026, la franquicia aduanera aplicable a
las mercancias importadas en la Union Euro-
pea cuyo valor intrinseco no supere los 150
euros al considerarse que ya no esta justi-
ficada en un entorno aduanero digitalizado
y que favorecia practicas abusivas como la
infravaloracion o el fraccionamiento artificial
de envios. Como régimen transitorio, entre
el Tde julio del 2026 y el 1de julio del 2028
se establece un derecho de aduana fijo
de 3 euros por articulo para los envios de
hasta 150 euros acogidos al régimen I0SS y
para los envios postales, mientras que para el
resto de los operadores seguira aplicandose
el arancel aduanero comun. La norma inclu-
ye, ademas, mecanismos de revision para
valorar posibles desvios de flujos comer-
ciales y comprobar si la futura infraestruc-
tura informatica aduanera de la Union per-
mite sustituir este sistema transitorio en el
plazo previsto.

El Real Decreto Ley §/2026, de 17 de
febrero, por el que se adoptan medidas
urgentes en respuesta a los dafos causa-
dos por diversos fenémenos meteorolégi-
cos adversos, de especial afectacion en
las comunidades auténomas de Andalu-
cia y Extremadura (BOE de 19 de febrero
del 2020).

Se aprueba un paquete de medidas urgen-
tes para paliar los dafios causados por di-
versos fendmenos meteoroldgicos adversos
en Andalucia y Extremadura entre las que
destaca un sistema de ayudas directas a
empresas y profesionales que desarrollen
actividades econémicas distintas de las agri-
colas, forestales, ganaderas o pesqueras y
que, entre el 1 de enero del 2026 y la en-
trada en vigor de la norma, tuvieran su do-
micilio fiscal, establecimiento de explota-

cion o inmuebles afectos a la actividad en
los municipios o zonas afectados.

La ayuda sera de 5000 euros para empre-
sarios o profesionales personas fisicas; en el
caso de personas juridicas, comunidades de
bienes y demas entidades sin personalidad
juridica, oscilaré entre 10000 y 150000
euros en funcion del volumen de operacio-
nes del 2025; la solicitud debera presen-
tarse en la Sede Electronica de la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria hasta
el 30 de junio del 2026 y estas ayudas que-
dan exentas del impuesto sobre la renta de
las personas fisicas y del impuesto sobre
sociedades.

Ademas, la norma eleva, para el 2026, la
deduccion por obtencion de rendimientos
del trabajo para neutralizar en el impuesto
sobre la renta de las personas fisicas el efec-
to de la subida del salario minimo interpro-
fesional, fijandola en 590,89 euros anuales
para rendimientos integros del trabajo de
hasta 17094 euros y reduciéndola progre-
sivamente hasta los 20 048,45 euros.

Aspectos aduaneros del Acuerdo en-
tre la Unién Europea y el Reino Unido
en relacion con Gibraltar (26 de febrero
del 2020).

El acuerdo entre la Union Europea y el Rei-
no Unido sobre Gibraltar prevé la creacion
de una union aduanera entre la Union y Gi-
braltar y persigue eliminar las barreras fisi-
cas en el transito terrestre de mercancias
entre estos dos territorios, aunque mante-
niendo los controles y formalidades nece-
sarios para proteger el mercado unico y los
intereses financieros de la Union Europea.
Dentro de esa union no se exigiran dere-
chos aduaneros ni se aplicaran restricciones
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cuantitativas, pero, durante un periodo fran-
sitorio, Gibraltar seguira teniendo la consi-
deracion de territorio tercero, por lo que los
movimientos de mercancias continuaran
sujetos a formalidades y controles adua-
neros hasta que el Consejo de Coopera-
cion acuerde el paso al regimen definitivo
y constate que los puestos de control del
puerto y del aeropuerto estan plenamen-

te operativos.

La entrada en vigor del acuerdo queda,
ademas, condicionada a la implantacion en
Gibraltar de un sistema de trazabilidad del
tabaco equivalente al de la Union Europea.
A 1de abril del 2026 los Estados miembros
ya habian dado luz verde a su firma y aplica-
cion provisional, prevista para el 15 de julio

del 2026.

10. La Orden HAC/132/2026, de 24 de febre-
ro, por la que se aprueba la relacion de
valores negociados en centros de nego-
ciacion, con su valor de negociaciéon me-
dio correspondiente al cuarto trimestre
del 2025, a efectos de la declaracion del
impuesto sobre el patrimonio del afio 2025
y de la declaracion informativa anual acer-
ca de valores, seguros y rentas (BOE de 27

de febrero del 20206).

Se aprueba la relacién de valores negocia-
dos en centros de negociacion con su va-
lor medio de cotizacion correspondiente al
cuarto trimestre del 2025, a efectos de la
declaracion del impuesto sobre el patrimo-
nio del ejercicio 2025 y de la declaracion
informativa anual sobre valores, seguros y
rentas, modelo 189. La orden cumple asi
una funcion esencialmente técnica al pro-
porcionar los valores de referencia que de-
ben utilizarse para la correcta valoracion y

declaracion de estos activos.
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La publicacion, el 19 de marzo del 2026,
de la copia del informe del conflicto nu-
mero 22. Impuesto sobre la renta de las
personas fisicas. Adquisicion de acciones
propias para reduccion de capital. Reduc-
cion de capital con devolucién de aporta-
ciones.

La Comision Consultiva de Conflictos en la
Aplicacion de la Norma Tributaria publica
un nuevo informe en el que aprecia la
existencia de conflicto en un supuesto en
que una sociedad adquiere de una socia
acciones propias para proceder después
a una reduccion de capital con amortiza-
cion de esas acciones. La operacion fue
declarada por la contribuyente como una
transmision generadora de ganancia patri-
monial, con aplicacion de la disposicién
transitoria novena de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas,
pero la Comisién considera que, valora-
das conjuntamente, las operaciones son
notoriamente artificiosas e impropias y no
producen efectos juridicos o econémicos
relevantes distintos del ahorro fiscal. En
consecuencia, entiende que la operacién
usual o propia no era una transmision de
acciones, sino una reduccién de capital
con devolucion de aportaciones, por lo que
rechaza la calificacion pretendida por la
contribuyente.

El Real Decreto Ley 7/2026, de 20 de mar-
zo, por el que se aprueba el Plan Integral
de Respuesta a la Crisis en Oriente Medio
(BOE de 21 de marzo del 2026).

El Real Decreto Ley 772026 aprueba un con-
junto de medidas tributarias y energéticas
de caracter extraordinario para contener el
impacto econdémico de la crisis en Oriente
Medio:
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En el impuesto sobre el valor afadi-
do, reduce temporalmente, hasta el 30
de junio del 2026, del 21% al 10 % el
tipo aplicable a determinados sumi-
nistros de electricidad, al gas natural,
briquetas, pellets y lefia, asi como a
carburantes y combustibles, quedando
la aplicacion durante junio condicio-
nada a la evolucion del indice de pre-
cios de consumo de los productos afec-
tados.

En el impuesto sobre la renta de las
personas fisicas, prorroga hasta el 31de
diciembre del 2026 las deducciones por
obras de mejora de la eficiencia ener-
gética de viviendas y por adquisicion
de vehiculos eléctricos e instalacion de
puntos de recarga, extiende hasta el
dia 31 de diciembre del 2027 la deduc-
cién por obras en edificios de uso pre-
dominantemente residencial y crea una
nueva deduccidn por instalaciones de
autoconsumo renovable realizadas en
el 2026.

Ademsds, en el impuesto sobre socie-
dades, prorroga al ejercicio 2026 la
libertad de amortizacion para inversio-
nes en energias renovables, en detfer-
minados vehiculos y en infraestructuras
de recarga.

Junto con lo anterior, reduce hasta el 30
de junio del 2026 los tipos del impues-
to sobre hidrocarburos y los del espe-
cial sobre la electricidad, infroduce mi-
noraciones en la base imponible del
impuesto sobre el valor de la produc-
cion de energia eléctrica para los dos
primeros trimestres del 2026 y esta-
blece ayudas temporales para produc-
tores agrarios y fransportistas.

13.

La norma fue convalidada por el Congreso
el 26 de marzo del 2026.

La Orden HAC/277/2026, de 25 de marzo,
por la que se aprueban los modelos de
declaracion del impuesto sobre la renta
de las personas fisicas y del impuesto sobre
el patrimonio, ejercicio 2025; se deter-
minan el lugar, forma y plazos de presen-
tacion de los mismos; se establecen los
procedimientos de obtencion, modifica-
cién, confirmacion y presentacion del bo-
rrador de declaracion del impuesto sobre
la renta de las personas fisicas y se deter-
minan las condiciones generales y el pro-
cedimiento para la presentacion de ambos
por medios electrénicos (BOE de 27 de
marzo del 2026).

Se aprueban los modelos de declaracion
del impuesto sobre la renta de las personas
fisicas y del impuesto sobre el patrimonio
correspondientes al ejercicio 2025: mo-
delos D-100, 100 y 102 para renta 'y D-714
y 714 para patrimonio, y se regulan los
plazos, formas de presentacion y procedi-
mientos para la obtencién, modificacién y
confirmacion del borrador. La campafia po-
dra presentarse por internet del 8 de abril
al 30 de junio del 2026, con domiciliacion
bancaria hasta el 25 de junio, mantenién-
dose ademas la asistencia telefonica y pre-
sencial con cita previa. La orden incorpora
diversas adaptaciones técnicas del modelo
de la renta derivadas de cambios norma-
tivos recientes, entre ellas, nuevas casillas
para la regularizacion de cuotas del régi-
men especial de trabajadores auténomos
(RETA), para determinadas operaciones con
fondos cotizados y sociedades de inversion
de capital variable (SICAV) indice cotizadas
y para solicitar, mediante autoliquidacion
rectificativa, que una declaracion previa se

Actualidad Normativa (I) General N.° 55 | 1.° trimestre 2026



GA_P

Gémez-Acebo & Pombo

14.

tenga por no presentada por no existir obli-
gacion de declarar. Asimismo, se refuerzan
los medios electrénicos de presentacion, se
mantiene la presentacion obligatoria por via
electronica del impuesto sobre el patrimonio
y se admite, junto con los medios habituales
de pago, el pago mediante transferencias
instantaneas a través de plataformas como
Bizum.

El Real Decreto 238/2026, de 25 de mar-
zo, por el que se desarrolla el sistema de
facturacion electrénica obligatoria entre
empresarios y profesionales y por el que
se modifica el Reglamento por el que se
regulan las obligaciones de facturacion,
aprobado por el Real Decreto 1619/2012,
de 30 de noviembre (BOE de 31 de marzo
del 2020).
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Se desarrolla la factura electronica obligato-
ria entre empresarios y profesionales fijan-
do los requisitos técnicos y de informacion
del sistema y las condiciones aplicables a
las plataformas privadas de intercambio. La
norma preve, ademas, una solucion publica
de facturacion electronica gestionada por la
Agencia Estatal de Administracion Tributaria
que permitird expedir facturas, comunicar su
estado y facilitar informacion sobre su pago.
El real decreto entra en vigor a los veinte
dias de su publicacion, aunque su aplica-
cion efectiva se retrasa hasta doce meses
después de la futura orden ministerial de
desarrollo para quienes superen los ocho
millones de euros de volumen de opera-
ciones y, hasta veinticuatro meses después,
para el resto.

Oliver Padilla Fraile y Antonio Navarro Sanz
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Destacamos en este sector el Real Decreto Ley
8/2026, de 20 de marzo, por el que se esta-
blecen medidas urgentes en materia de pré-
rroga extraordinaria de contratos de arren-
damiento de vivienda habitual.

El Real Decreto Ley 8/2026, de 20 de marzo,
en vigor desde el 21 de marzo del 2026, adopta
medidas urgentes en materia de arrendamiento
de vivienda habitual. La norma regula dos me-
didas principales:

1) Prorroga extraordinaria: para contratos de
vivienda habitual vigentes cuya prérroga
obligatoria finalice antes del 31 de diciem-
bre del 2027 o cuya prérroga tacita haya
concluido, se establece, previa solicitud del
arrendatario, una prorroga por plazos anua-
les de hasta dos afios adicionales.

2) Limitacion de la actualizacion de renta: para

contratos cuya renta deba actualizarse hasta
el 31 de diciembre del 2027, el incremento

10

no podré superar el 2% (obligatorio si el
arrendador es gran tenedor; en defecto de
acuerdo si no lo es).

Sin perjuicio de lo anterior, un real decreto ley
no es una ley aprobada por el procedimiento le-
gislativo habitual. Conforme al articulo 86.2 de
la Constitucion, el Real Decreto Ley 8/2026
debe ser convalidado por el Congreso de los
Diputados en un plazo de treinta dias desde su
promulgacion. Si no lo aprobase el Congreso,
dicho real decreto ley quedaria sin efectos y
surgiria la cuestion (y no es un tema pacifico)
de cuadl seria el efecto que habria tenido du-
rante el tiempo en que hubiera estado en vigor.
En nuestra opinién, tendria efectos durante el
tiempo en que hubiera estado en vigor (esto es,
hasta su rechazo por el Congreso de los Dipu-
tados), pero no después.

Carmen Garcia Prieto
y Jacobo Alapont Soler
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En esta area es de resaltar la nueva extension
de la moratoria contable por las pérdidas debi-
das al COVID-19 mediante el Real Decreto Ley
7/2026, de 20 de marzo, por el que se aprue-
ba el Plan Integral de Respuesta a la Crisis
en Oriente Medio.

Dicha normativa extiende la moratoria conta-
ble por las pérdidas causadas por el COVID-19,
de modo que durante el ejercicio 2026 no se
computardn las pérdidas empresariales sufridas
en los afios 2020 y 2021 a efectos de determi-
nar si concurre la causa de disolucion previs-
ta en el articulo 363.le de la Ley de Socieda-
des de Capital. Si, excluyendo dichas pérdi-
das, el resultado de los ejercicios 2022 a 2026
muestra que el patrimonio neto se ha reduci-
do a menos de la mitad del capital social, los
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DERECHO
MERCANTIL

administradores deberan convocar junta para
acordar la disolucion o adoptar medidas co-
rrectoras como el aumento o reduccion de
capital.

Por ofra parte, la norma contempla un régimen
transitorio para las sociedades que ya hubie-
ran formulado sus cuentas anuales del ejerci-
cio 2025 antes del 22 de marzo del 2026 (fe-
cha de entrada en vigor del citado real decreto
ley), permitiéndoles reformular dichas cuentas
en el plazo méximo de un mes y convocar nueva
junta general dentro de los tres meses siguien-
tes. Asimismo, se establecen mecanismos para
modificar o revocar convocatorias de juntas ya
publicadas.

Inés Fontes Migallon
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En el ambito del mercado de capitales resul-
tan de interés las siguientes novedades norma-
tivas:

12

A los efectos de la directiva de transparencia,
el Reglamento Delegado(UE) 2026/283
de la Comision, de 12 de diciembre (DOUE
de 18 de marzo), modifica el Reglamento
Delegado (UE) 2019/815 a fin de actualizar
la taxonomia contable para el formato elec-
frénico unico de presentacion de informa-
cién por los emisores de valores cotizados
en mercados regulados. La nueva taxonomia
contable ha de aplicarse a la presentacion
de los informes financieros anuales corres-
pondientes a los ejercicios que comiencen
a partir del 1 de enero del 2026.

En relacion con el réegimen del folleto, la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores, en
un comunicado de 19 de febrero, recuerda
el régimen fransitorio tras la modificacién del
reglamento de folletos del 2017 por la Lis-
ting Act. De este régimen destacamos lo si-
guiente: en primer lugar, los documentos de
registro y documentos de registro universa-
les aprobados o presentados hasta el 4 de ju-

MERCADO
DECAPITALLES

nio del 2026 podran utilizarse en folletos tri-
partitos aprobados con posterioridad hasta el
final la validez de dichos documentos. En se-
gundo lugar, a partir del 5 de marzo del 2026,
los emisores y oferentes deberan utilizar el fo-
lleto de seguimiento de la Union y el folleto
de emision de la Union de crecimiento de
acuerdo con los articulos 14 bis y 15 bis del
reformado reglamento de folletos; al no es-
tar aprobado aun el acto delegado de la Co-
mision en el que se detalle el contenido de
estos folletos, la Autoridad Europea de Valo-
res y Mercados (AEVM —ESMA, por sus si-
glas en inglés—) recomienda a emisores
y oferentes que incluyan ya en estos folle-
tos la informacion establecida en dicho acto
delegado (pendiente de publicacién en el
Diario Oficial de la Union Europea).

Respecto a la inversion colectiva, en materia
de fondos de inversion armonizados y alter-
nativos, los reglamentos delegados 2026/
1465 y 2026/466 completan, respectiva-
mente, la Directiva 2011/61/UE (UCITS) y la
Directiva 2009/65/CE (AIFM) para especifi-
car las caracteristicas de los instrumentos de
gestion de la liquidez. Ambos reglamentos
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reconocen un periodo transitorio hasta
el 16 de abril del 2027 para que las institu-
ciones de inversion colectiva (IIC), las enti-
dades de inversion colectiva (EIC) y sus so-
ciedades gestoras constituidas antes del 16
de abril del 2026 puedan adaptarse al nue-
vo régimen.

En cuanto al Reglamento relativo a los mer-
cados de instrumentos financieros (MiFIR),
resaltamos lo siguiente: el Reglamento De-
legado(UE) 2026/482 de la Comision,
de 24 de noviembre, por el que se modifica
el Reglamento Delegado 2017/567 en lo que
respecta a la determinacion de lo que cons-
tituye un mercado liquido para acciones e
instrumentos asimilados, la obligacion de
ofrecer datos de mercado en condiciones
comerciales razonables, el tamafio especi-
fico del instrumento a efectos de las obliga-
ciones de los infernalizadores sistematicos y
la definicion y divulgacion de los servicios
de reduccion del riesgo postnegociacion,
norma ya aplicable, excepto la derogacion
del capitulo Il (arts. 6 a 11) del Reglamento
Delegado 2017/567 [suministro de datos en
condiciones razonables, al haberse modifi-
cado el MiFIR (art. 13) en este puntol, que
lo haré con efectos desde el 26 de agosto
del 2026.

La reforma, provocada por la necesaria adap-
tacion a la reforma del MiFIR, afecta a las si-
guientes materias previstas en el Reglamen-
to Delegado 2017/567: la determinacion de
mercados liquidos para las acciones (nuevo
art. 1), los certificados de deposito de valo-
res (art. 2), los fondos cotizados (art. 3), los
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certificados (art. 4) y otros instrumentos fi-
nancieros similares (art. 4 bis); la evaluacion
de la liquidez de las acciones e instrumentos
asimilados por las autoridades competentes
(art. 5). Se inserta un nuevo articulo 16 bis
(«Servicios de reduccion del riesgo postne-
gociaciény). Se sustituye el anexo dedica-
do a los «datos que han de facilitarse a los
efectos de determinar un mercado liquido
para acciones, certificados de deposito de
valores, fondos cotizados, certificados y
otros instrumentos financieros asimilados a
acciones» por el nuevo texto que aparece
en este Reglamento Delegado 2026/482.
Se suprimen, ademas del citado capitulo |l
del Reglamento Delegado 2017/567, los ar-
ticulos 16 y 18 (volumen especifico de instru-
mentos negociados en sistemas de peticion
de cotizacion, hibridos, de negociacion de
viva voz u otros, y requisitos de publicacién
respecto a la compresion de carteras).

En relacion con los bonos verdes europeos
(EuGB), se publicaron en el Diario Oficial de 30
de diciembre dos normas delegadas: la pri-
mera (Reglamento Delegado 2025/2180
de la Comision) detalla los requisitos para
el registro de los verificadores externos asi
como las condiciones en las que pueden
externalizar sus actividades de evaluacion.
La segunda (Reglamento de Ejecucion
2025/2179) recoge los modelos norma-
lizados de presentacion de informacion a
efectos de la solicitud de registro del verifi-
cador externo ante la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (ESMA).

Reyes Pala Laguna
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El Reglamento Delegado (UE) 2026/73 de la
Comision, de 4 de julio, modifica varios regla-
mentos delegados con el objetivo de simplifi-
car el contenido y la presentacion de la infor-
macion (determinados KPIy otros datos) han de
incluir en el informe de sostenibilidad las em-
presas ya obligadas a elaborarlo. La reforma es
aplicable a partir del 1 de enero del 2026 (por
tanto, para el informe de sostenibilidad del ejer-
cicio financiero que comience a partir del 1 de
enero del 2025). Sin embargo, las empresas
podran aplicar los reglamentos delegados
2021/2178, 2021/2139 y 2023/2486 (regla-
mentos delegados de taxonomia) en su ver-

14

SOSTENIBILIDAD

sion de 31 de diciembre del 2025 al ejercicio fi-
nanciero que comience entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre del 2025.

La gran reforma del vigente régimen sobre sos-
tenibilidad por la Directiva 2026/470 ha sido
comentada por Reyes Pald en «lLa reforma
europea del régimen de informacion sobre
sostenibilidad por la Directiva 2026/470: con-
secuencias de su no transposicion al derecho
intferno» (véase en este enlace).

Reyes Pala Laguna
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Sin duda, el trimestre analizado ha venido
marcado por la aprobacion y convalidacion
de las medidas sociales recogidas en el Real
Decreto Ley 7/2026, de 20 de marzo (BOE
de 21 de marzo), que contiene el Plan In-
tegral de Respuesta a la Crisis en Oriente
Medio, ya convalidado. La norma dedica su
titulo VI a las medidas de caracter social en
dos direcciones, principalmente: la prohibi-
cion del despido y la movilidad sostenible.
Tanto en uno como en otro caso se dispo-
ne que, si las empresas son beneficiarias de
«las ayudas directas previstas con ocasion
de esta norma» y despiden o no cumplen
los planes de movilidad sostenible, no sélo
deberan reintegrar la ayuda recibida, sino
que, en el caso del despido, éste se consi-
derara nulo.

En principio, las medidas adoptadas en esta
norma no se fraducen todas ellas en ayu-
das directas, sino que recogen disposiciones
de otra naturaleza, en especial, rebajas o
reducciones fiscales. Las medidas estable-
cidas en los titulos IV y V (materia agraria,
pesquera, sector transporte) si se disefian
basicamente como ayudas directas. Dejando
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al margen las medidas fributarias (titulo Ill)
y las de caracter social (fitulo VI), la duda se
centraria en las medidas en materia ener-
gética (titulo 1) y en las de materia econo-
mica y de apoyo a la industria (titulo Il). Las
primeras suelen ir destinadas a colectivos
vulnerables y las segundas se concentran,
aunque no Unicamente, en sectores como
el siderurgico, el sector de refino de petro-
leo, los sectores de la transformacion de
aluminio o zinc, la quimica inorganica o el
sector papelero, entre otros. Se estima que
la totalidad de los sectores potencialmente
beneficiarios de estas ayudas sufren el im-
pacto de la guerra en Iran, siendo uno de
sus insumos fundamentales la electricidad,
con lo que la dotacion de estas ayudas con-
tribuira a mitigar ese impacto. Se cuestio-
na, no obstante, la extension que pueda al-
canzar el término ayudas directas en la apli-
cacion de la prohibicion de despido o en el
cumplimiento debido de los planes de movi-
lidad sostenible, toda vez que de su inter-
pretacion puede derivar la nulidad (del des-
pido) o la sancion (por incumplimiento de
los planes de movilidad sostenible). Convie-
ne precisar que, en términos parecidos, el
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Real Decreto Ley 2/2026, de 3 de febrero
(BOE de 4 de febrero), por el que se adop-
tan medidas urgentes para hacer frente a
situaciones de vulnerabilidad social, en ma-
teria tributaria y relativas a los recursos de
sistemas de financiacion territorial, también
habia advertido que, en aquellas empresas
beneficiarias de las ayudas directas previstas
en la norma, el aumento de los costes ener-
géticos por causas relacionadas con la in-
vasion de Ucrania no podra constituir causa
objetiva de despido ni acoger las medidas
de reduccion de jornada o suspension de
contratos de cardacter colectivo.

A su vez, el Gobierno ha fijado por el Real
Decreto 126/2026, de 18 de febrero (BOE
de 19 de febrero), el salario minimo inter-
profesional para el 2026 en 40,70 euros al
dia 0 1221 euros al mes, segun se frate de
salario fijado por dias o por meses. Como
es sabido, en el salario minimo se computa
unicamente la retribucion en dinero, sin que
el salario en especie pueda, en ningun caso,
dar lugar a la minoracién de la cuantia inte-
gra en dinero de aquél. Este salario se en-
tiende referido a la jornada legal de trabajo
en cada actividad, sin incluir, en el caso del
salario diario, la parte proporcional de los
domingos y festivos y, en caso de realizar
una jornada inferior, se percibira a prorrata.
Pese a las quejas sindicales, lo cierto es que
la norma sigue admitiendo que la cuantia
anual no inferior a 17094 euros sea com-
pensable con los ingresos que por todos los
conceptos viniesen percibiendo las perso-
nas trabajadoras en computo anual.

Por ultimo, en el capitulo de medidas de in-
terés en el ambito laboral, procede destacar
la aprobacion de la Orden TES/1573/2025,
de 31 de diciembre (BOE del 3 de enero del
2026), por la que se actualiza el contenido

del anexo 2 del Real Decreto 731/2010, so-
bre registro y depdsito de convenios colecti-
vos, acuerdos colectivos de trabajo y planes
de igualdad.

Por lo que se refiere a la Seguridad Social,
el Real Decreto 39/2026, de 21 de ene-
ro (BOE de 22 de enero), sobre limitacién
de la cuantia inicial de las pensiones pu-
blicas y revalorizacion de las pensiones
del sistema de la Seguridad Social, de las
pensiones de clases pasivas del Estado
y de otras prestaciones sociales para el
ejercicio 2026, fija un importe inicial para
las pensiones publicas causadas durante el
afio 2026 en una cuantia integra mensual
no superior a los 3359,60 euros o anual
de 47034,40 euros, incluidas las pagas ex-
traordinarias que pudieran corresponder a
su titular. Cuando una misma persona titular
tenga derecho a dos 0 mas pensiones pu-
blicas, la suma conjunta del importe inte-
gro de todas ellas estara sujeta durante el
afio 2026 a los limites expresados.

En esta misma linea, el Real Decreto Ley
3/2026, de 3 de febrero (BOE de 4 de fe-
brero), para la revalorizacion de las pen-
siones publicas y otras medidas urgentes
en materia de seguridad social, establece
que, desde el 1 de enero del 2026 y hasta
la aprobacion de la correspondiente Ley de
Presupuestos Generales del Estado, las pen-
siones abonadas por el sistema de la Segu-
ridad Social, en su modalidad contributiva,
asi como las pensiones ordinarias y extraor-
dinarias del régimen de clases pasivas del
Estado, se revalorizaran en el 2026 con ca-
racter general el 2,7 % respecto del importe
que tuvieran a 31 de diciembre del 2025. El
complemento para la reduccion de brecha
de género tendra un importe de 36,90 euros
mensuales. Ambas disposiciones se reiteran
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y desarrollan con el Real Decreto 241/2026,
de 25 de marzo (BOE de 26 de marzo), so-
bre limitacion de la cuantia inicial de las pen-
siones publicas y revalorizacion de las pensio-
nes del sistema de la Seguridad Social, de
las pensiones de clases pasivas del Estado y
de ofras prestaciones sociales publicas para
el ejercicio 2026.

Y se completa todo ello con la aprobacion
de la Orden PJC 297/2026, de 30 de mar-
zo (BOE de 31 de marzo), por la que se de-
sarrollan las normas legales de cotizacion a
la Seguridad Social, desempleo, proteccion
por cese de actividad, Fondo de Garantia
Salarial y formacion profesional para el ejer-
cicio 2026. En este sentido, el fope maximo
de la base de cotizacion al régimen general de
la Seguridad Social sera, desde el 1 de ene-
ro del 2026, de 5101,20 euros mensuales,
siendo la base minima la establecida en
cada grupo de cotizacién (por ejemplo, en el
grupo 1,1989,30 euros mensuales; en el gru-
po 7, 1424,40 euros mensuales y, en el
grupo 8 o superior, 47,48 euros diarios).
Los tipos de cotizacion en el régimen ge-
neral siguen siendo, para las contingencias
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comunes, el 28,30 %, del que el 23,60 %
sera a cargo de la empresa y el 4,70 %,
a cargo de la persona trabajadora. A eso
se afladen mas cantidades, entre otras, las
cuotas de solidaridad o la cuota derivada
del mecanismo de equidad intergeneracio-
nal (MEI). En el caso de los auténomos, la
determinacion por tframos hace que el tra-
mo 1 suponga cotizar entre una base mi-
nima mensual de 653,59 euros y una base
maxima mensual de 718,94 euros, mientras
que el tramo 12 (ultimo de la tabla) reco-
ge cotizar por una base minima mensual
de 1928,10 euros y una base maxima men-
sual de 5101, 20 euros.

Finalmente, y con el objetivo de mejorar la
gestion de la salud laboral, se aprueba la
Orden TES/237/2026, de 10 de marzo
(BOE de 23 de marzo), por la que se aprue-
ban las bases reguladoras de la concesion
de subvenciones, en régimen de concu-
rrencia competitiva, para la realizacion de
actividades en el ambito de la prevencion
de riesgos laborales.

Lourdes Lépez Cumbre
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En esta materia podemos resaltar lo siguiente:

1.

El Acuerdo sobre el paquete legislativo
sobre medicamentos: el Consejo y el Par-
lamento Europeo han logrado un acuerdo
sobre el paquete legislativo sobre medi-
camentos y han publicado, a principios de
marzo, los textos acordados. Los textos
pueden consultarse en la web de la Comi-
sion'y, aunque estan todavia pendientes de
refrendo formal por el Consejo y el Parla-
mento, no es previsible que sufran ulterio-
res modificaciones.

El paquete legislativo sobre medicamentos
es el nombre con el que se conocen los tex-
tos de reforma del Derecho farmacéutico
europeo, proceso de reforma iniciado con
dos propuestas de la Comision:

a) laPropuesta de Directiva del Parlamen-
to Europeo y del Consejo por la que se
establece un cédigo de la Unién sobre
medicamentos para uso humanoy por la

! Veéase este enlace.
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2.

que se derogan la Directiva 2001/83/CE
y la Directiva 2009/35/CE [Documen-
to COM(2023) 192 final, de 26 de abril
del 2023];

b) la Propuesta de Reglamento del Parla-
mento Europeo y del Consejo por el que
se establecen los procedimientos de la
Union para la autorizacion y el control
de los medicamentos de uso humano, se
establecen las normas por las que se rige
la Agencia Europea de Medicamentos,
se modifican el Reglamento (CE) num.
1394/2007 y el Reglamento (UE) num.
536/2014 y se derogan el Reglamen-
to (CE) num. 726/2004, el Reglamento
(CE) num. 141/2000 y el Reglamen-
to (CE) num. 1901/2006 [Documento
COM(2023) 193 final, también de 26 de
abril del 2023].

La Propuesta de Reglamento por el que se

establece un marco de medidas para re-
forzar los sectores de la biotecnologia y la
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biomanufactura de la Unién. La Comisién
Europea ha hecho publica su Propuesta de
Reglamento del Parlamento Europeo y del
Consejo por el que se establece un marco de
medidas para reforzar los sectores de la bio-
tecnologia y la biomanufactura de la Union,
en particular en el ambito de la salud, y por
el que se modifican los Reglamentos (CE)
num. 178/2002, (CE) num. 1394/2007, (UE)
num. 536/2014, (UE) num. 2019/6, (UE) num.
2024/795 y (UE) num. 2024/1938 (ley
europea de biotecnologia) [Documento
COM(2025) 1022 finall>.

Con este nuevo reglamento se pretende
establecer un marco para reforzar la com-
petitividad del sector de la biotecnologia sa-
nitaria en la Union, asi como crear y reforzar
las condiciones favorables para la biotecno-
logia sanitaria, desde la investigacion y el
desarrollo hasta la oportuna introduccion en
el mercado de la Unidn y la produccién de
innovaciones y productos biotecnoldgicos,

2 Véase este enlace.

3 Veéase este enlace.
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garantizando al mismo tiempo altos niveles de
proteccion de la salud humana, la seguridad
de los pacientes y la salud animal, del medio
ambiente, de la ética, de la calidad de los
productos, de la seguridad alimentaria y de
los piensos, asi como de la bioseguridad.

El Anteproyecto de Ley de las Organiza-
ciones de Pacientes: el Consejo de Minis-
tros del Gobierno de Esparia, en su reunion
del 10 de febrero del 2026, aprobd el An-
teproyecto de Ley de las Organizaciones de
Pacientes® como agentes clave en la de-
fensa de los derechos e intereses de pa-
cientes, familiares y personas cuidadoras. Se
pretende de este modo regular especifica-
mente este tipo de asociaciones, que hasta
el momento no cuentan con una normativa
especifica, quedando sujetas a la Ley Orga-
nica 1/2002, de 22 de marzo, reguladora del
Derecho de Asociacion.

Angel Garcia Vidal
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En esta materia consideramos de interés la si-
guiente normativa:

La Directiva (UE) 2026/470 del Parlamen-
to Europeo y del Consejo, de 24 de fe-
brero, por la que se modifican las Directi-
vas 2006/43/CE, 2013/34/UE, (UE) 2022/
/2464 y (UE) 2024/1760 en lo que respec-
ta a determinados requisitos de presenta-
cion de informacion de las empresas en ma-
teria de sostenibilidad y de diligencia de-
bida de las empresas en materia de soste-
nibilidad. Ademas de ampliar el umbral de
las empresas sujetas a las obligaciones de in-
formar en materia de sostenibilidad y de
actuar con diligencia debida en materia
de sostenibilidad, esta norma incorpora la
figura de «empresa protegida» y reconoce
su derecho a no proporcionar informacion
sobre sostenibilidad que exceda de lo pre-
visto en las normas voluntarias.

El Reglamento de Ejecucion (UE) 2026/718
de la Comision, de 20 de marzo, por el que
se establecen disposiciones de aplica-
cion del Reglamento (UE) 2024/1735 del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta a los requisitos minimos de sos-

tenibilidad medioambiental para los pro-
cedimientos de contratacion publica que
impliquen determinadas tecnologias de
cero emisiones netas. A fin de contribuir
a la sostenibilidad y resiliencia en los pro-
cedimientos de contratacion publica, esta
norma, de aplicacion directa en el territorio
nacional, establece que las palas de las tur-
binas eolicas de las tecnologias de energia
eolica terrestre y de energia edlica marina
deberan tener una tasa de reciclabilidad
minima del 70 %, calculandose como peso
relativo del material reciclable y debiendo
acreditarse como tarde al finalizar la ejecu-
cion del contrato.

La Ley 2/2026, de 12 de marzo, para la Ges-
tion Ambiental de Andalucia. Esta norma
tiene por objeto la actualizacion y adecua-
cion del marco normativo ambiental de An-
dalucia a los cambios acontecidos en la nor-
mativa estatal y comunitaria, estableciendo
el régimen juridico aplicable en materia de
prevencion y proteccion ambiental en el te-
rritorio de la comunidad auténoma de An-
dalucia.

Paloma Tufién Matienzo
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