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La Direccion General de Tributos

aclara su criterio sobre la reserva

de capitalizacion y la reduccion de capital
mediante amortizacion de acciones propias

El centro directivo aclara que la devolucion de aportaciones a los
socios derivada de la adquisicion y amortizacion de autocartera no
tiene incidencia en la determinacion del incremento de fondos pro-
pios a efectos de la reserva de capitalizacion regulada en el articu-
lo 25 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, salvo en la parte del
precio que exceda del importe agregado del valor nominal y de la
prima de emision asociada a dichas acciones.
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En una reciente resolucion vinculante de 25 de
febrero del 2026 (VO391-26), la Direccion Ge-
neral de Tributos ha confirmado la neutralidad
de la operacion de devolucién de aportacio-
nes a los socios derivada de la adquisicion de
acciones propias para su posterior amortiza-
cion y reduccion de capital social a efectos de
la aplicacion del incentivo fiscal de la reserva
de capitalizacion en el impuesto sobre socie-
dades (art. 25 de la Ley 27/2024, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Socieda-
des —LIS—).

En acuerdo de junta de socios elevado a publi-
co, la entidad consultante —que aplica habi-
tualmente el precitado incentivo fiscal— rea-
liza una reduccioén de capital mediante adquisi-
cion de acciones propias, ofreciendo la adqui-
sicion de las acciones a todos los accionistas.
Solo uno de ellos procede a vender todas las
acciones que le pertenecian, para su posterior
amortizacién mediante la reduccion de capital
social. La entidad consultante compra y ad-
quiere las citadas acciones y las paga median-
te una cantidad en metalico y la entrega de un
bien del inmovilizado. Con posterioridad, en
acuerdos sociales también elevados a escri-
tura publica, la enfidad acuerda la reduccion
del capital social, amortizandose las acciones
propias y reduciendo capital con cargo a re-
servas de libre disposicion; el nominal de di-
chas acciones se destina a dotar una reserva
indisponible (conforme a lo dispuesto en el
articulo 335 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital).

En la consulta se plantea si esa reduccién ha
de tenerse en cuenta a efectos del requisito de
mantenimiento de los fondos propios y, por
tanto, ha de realizarse una regularizacién de la
reserva de capitalizacion aplicada en ejercicios
anteriores, o si, por el contrario, esa disminu-
cion de los fondos propios no computa a estos
efectos y se puede considerar que se cumplen

los requisitos del mantenimiento de los fon-
dos propios en el sentido del articulo 25 de la
Ley 27/2014.

En respuesta a la cuestion planteada, la Di-
reccion General de Tributos parte de la pre-
misa de que la regla general sobre el man-
tenimiento del incremento de los fondos
propios (art. 25.1a LIS) se refiere al importe
global del incremento de los fondos propios y
no a cada una de las partidas de tales fondos
gue se hayan visto incrementadas. En conse-
cuencia, la disposicion de cualquiera de los
conceptos que forman parte de los fondos
propios en la fecha de cierre del ejercicio
en el que se produce el incremento no su-
pondria automaticamente el incumplimiento
del requisito, siempre que el importe global del
incremento de fondos propios se mantenga
por parte de la entidad que los generd durante
el plazo de mantenimiento exigido por el pre-
cepto legal.

Seguidamente, el centro directivo aborda la
cuestion esencial planteada en la consulta,
esto es, si la reduccién de capital con devo-
lucion de las aportaciones a los socios forma
parte de las partidas excluidas para determinar
el incremento de los fondos propios y su man-
tenimiento en cada periodo impositivo en que
resulte exigible. Recuérdese que entre las par-
tidas excluidas de la determinacion de dicho
incremento se encuentran «las aportaciones
de los socios» y «las ampliaciones de fondos
propios por operaciones con acciones propias
o de reestructuracion» (art. 25.2, letras a y c,
respectivamente, LIS).

En resoluciones vinculantes previas (entre
otras, V1772-15, de 3 de junio), el centro direc-
fivo confirmé que las ampliaciones de capital
producidas a lo largo del ejercicio y proce-
dentes de aportaciones de los socios deben
excluirse del computo de los fondos propios



finales e iniciales por tratarse de aportaciones
de los socios. Sin embargo, la respuesta no
era tan clara cuando se frataba de determinar
los efectos sobre el incentivo fiscal de una re-
duccion de capital con devolucion de aporta-
ciones a los socios, pese a que las respuestas
a las consultas VO931-21, de 15 de abril (en un
supuesto de reduccion de capital social de-
rivada de una operacion de reestructuracion
empresarial) y VO327-24, de 7 de marzo (en un
caso de reduccion de capital social con devo-
lucion de aportaciones a los socios), parecian
abogar en favor de su exclusion.

Pues bien, a partir de lo manifestado en estas
dos ultimas consultas, atendiendo a una inter-
pretacion sistematica y razonable de la norma
y con la finalidad de evitar una tratamiento
asimeétrico de las distintas partidas que com-
ponen los fondos propios, la Direccion General

Debe atenderse
a la naturaleza economica

de las partidas de patrimonio neto

afectadas por la adquisicion
de acciones propias

de Tributos indica que «a efectos de lo dis-
puesto en el articulo 25.2a de la Ley del Im-
puesto sobre Sociedades la disposicion de una
partida representativa de las aportaciones de
los socios (capital social, prima de emision...) no
debe computarse a la hora de determinar el
incremento de los fondos propios ni el cum-
plimiento del requisito de mantenimiento del
referido incremento» (la cursiva es nuestra), en
la medida en que las aportaciones de socios
tampoco deben computarse con arreglo a lo
dispuesto en el citado precepto.
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Ademsds, y con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 25.2c de la ley del impuesto, «las am-
pliaciones de fondos propios por operacio-
nes con acciones propias no deben compu-
tarse a efectos de determinar el incremento
de fondos propios y el cumplimiento del re-
quisito de mantenimiento del incremento de
dichos fondos propios». Por consiguiente, la
reduccion de capital derivada de la amorti-
zacion de acciones propias no debe com-
putarse negativamente cuando afecte a par-
tidas representativas de las aportaciones de
socios.

Sentado lo anterior, el centro directivo conti-
nua seflalando que, «en la medida en que la
normativa contable parece otorgar el mismo
fratamiento a la compra de acciones o parti-
cipaciones propias con respecto a su adquisi-
cion y ulterior amortizacion, resulta necesario
atender a la naturaleza eco-
noémica de las partidas de pa-
trimonio neto afectadas por
la adquisicion de acciones
propias. Asi, la parte del im-
porte satisfecho que corres-
ponda tanto al valor nominal
de las acciones adquiridas
como a la prima de emision
asociada a las mismas debe
recibir el mismo tratamiento
que una reduccion de capital
con devolucion de aportaciones, en la medi-
da en que ambas partidas representen fon-
dos aportados por los socios» (la cursiva es
nuestra).

En consecuencia, la Direccion General de Tri-
butos concluye que la reduccién de capital
mediante adquisicion y amortizacion de accio-
nes propias no implica, por si misma, el incum-
plimiento del requisito de mantenimiento del
incremento de los fondos propios exigido por
el articulo 25 de la Ley 27/2014. Ahora bien,
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el centro directivo advierte de forma relevante
que, en el supuesto de que el precio satisfecho
por la adquisicion de acciones propias exce-
da del importe agregado del valor nominal y
de la prima de emision asociada a dichas ac-
ciones, dicho exceso podria calificarse como
una distribucién de reservas generadas por
la entidad, debiendo, en tal caso, computar
esta partida como una minoracion de los fon-
dos propios.

En definitiva, la reduccién de capital mediante
adquisicion y amortizaciéon de acciones pro-
pias no obliga por si sola a regularizar la re-
serva de capitalizaciéon previamente aplicada
si el importe satisfecho al socio corresponde
exclusivamente al valor nominal de las accio-
nes y a la prima de emision, puesto que am-
bas partidas representan aportaciones a los
socios excluidas expresamente del cémputo
legal. Solo la parte del importe satisfecho que
exceda de tales aportaciones y pueda califi-
carse de distribucion de reservas deberd com-
putarse como una minoracion de fondos pro-
pios con efectos en el mantenimiento de la re-
serva de capitalizacion.

De este modo, el centro directivo aclara y
refuerza un criterio interpretativo que se ha
de tener en cuenta en la presentacion vy, en
su caso, rectificacion de las autoliquidaciones
del impuesto sobre sociedades por parte de
los contribuyentes. Un criterio que ha sido rei-
terado, para supuestos de hecho similares,
en las respuestas a las consultas V0422-26,
de 26 de febrero, y VO655-26, de 23 de
marzo.

No obstante, cabe destacar que las citadas
consultas no resuelven todos los interrogan-
tes que se podrian plantear en relacion con la
adquisicion de acciones propias y su influen-
cia en el beneficio fiscal de la reserva de ca-
pitalizacion; por ejemplo, ofros supuestos de

adquisicion de acciones propias en los que
exista la posibilidad de que éstas sean enaje-
nadas a terceros en un futuro y en los que po-
drian existir argumentos para concluir que
no debe quedar afectado el computo de los
fondos propios de la sociedad —ni siquiera en
los casos en los que el precio satisfecho por
la adquisicion de acciones propias excediera
del importe agregado del valor nominal y de
la prima de emision asociada a dichas accio-
nes— ante la previsible recuperacion del pre-
cio de adquisicion por medio de su posterior
enajenacion. Por otra parte, también suscitan
dudas los supuestos en los que, aun fratan-
dose de adquisiciones de acciones propias
en ejecucion de acuerdos de reduccion del
capital, la reduccion de capital y consiguiente
amortizacion de las acciones se lleve a cabo
en un ejercicio posterior al de la adquisicién
de éstas.

Para finalizar, y en relacion con todo lo ex-
puesto, es preciso advertir que otra reciente
resolucion de la Direccion General de Tributos
de 10 de marzo del 2026 (VO558-26) ha con-
firmado que la reduccioén de la base imponible
regulada en el articulo 25 de la Ley del Im-
puesto sobre Sociedades se configura como
un derecho del contribuyente y no como una
opciodn tributaria, acogiendo expresamente
la posicion del Tribunal Econdmico-Adminis-
trativo Central en resolucion de 22 de febre-
ro del 2024 (00-05702-2022).

Esta ultima consulta (VO558-26) resulta tam-
bién relevante desde la perspectiva de la in-
terpretacion del requisito de dotar una reserva
indisponible en el importe de la reduccion en
la base imponible a efectos de lo dispuesto
en el articulo 25.1b de la Ley 27/2014. En ella, el
centro directivo, efectuando de nuevo una
exégesis sistematica y finalista de la norma,
confirma que el citado requisito se cumple, sin
que sea necesario dotar una nueva reserva,



cuando ya existe otra reserva de capitalizacion
dotada en ejercicios anteriores, ya disponible
por haber transcurrido su plazo de manteni-
miento y reflejada con absoluta separacién y
titulo apropiado que cumple materialmente
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la funcion exigida por el citado precepto y
siempre que pase a ser indisponible durante
el plazo mencionado en el articulo 25.1a de la
ley del impuesto hasta el importe de la reduc-
cién generada.
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